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Klicove ekonomicke ukazatele vroce 2022

Vyvoj redlného HDP
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Realny hruby domaci produkt

Navrat na Uroven 2019

Rust tazen investicemi do fixniho kapitalu a zasob

Spotieba domacnosti klesa

Z hlediska ¢tvrtletniho vyvoje zaZivame technickou recesi

Predikce nastartovani ristu

Zdroj: Ministerstvo financi CR
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Inflace

15,1 % - druha nejvyssi inflace v historii Ceské republiky

« Celarada dlvodl

» Kombinace nakladové a poptavkove inflace

¢ Inflaéni o¢ekavani
* Plo3né opatfeni viady
¢ Kladna mezera marzi

Pokles realné mzdy v 2022 0 7,5 %

Predikce prudkého poklesu
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Jak jde ¢as sinflaci- kumulovanainfiace

35% - 05/2023,
32.50%

30% -

25% -| 80 700 K&

20% -
05/2022, 19.30%

15% -

97 127 KC
10% -

Vklad 100 000 K¢ 05/2021,

5% - 2.87%

0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
S PP PP P PP LD LD DD DD DD DD DD R NN S S
NN\ U U\ U A 2 N 2 U 2 L\ 2 L N A 2 NI U\ i U\ B\ U\ I\ U\ B\ U\ %
RO R i R R R R O R R R O U R I R O O R O RO O O
S ISR IEEPF G EEE SSRGS F PGSR PSR

Zdroj: Cesky statisticky trad

© 2023 KPMG Ceska republika, s.r.o., spoleénost s ruéenim omezenym zaloZena dle pravnich predpisti Ceské republiky a ¢lenska spole&nost globalni organizace nezavislych
¢lenskych spole¢nosti KPMG, pridruzenych ke KPMG International Limited, soukromé anglické spole¢nosti s ru¢éenim omezenym. VV§echna prava vyhrazena.

Klasifikace dokumentu: KPMG duvérné |



Index vkontextu ekonomickeho vyvoje (1/3)
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Zdroj: STEM, KPMG

Mozné faktory lehkého zlepseni

» QOdraz ode dna (haF uz byt nemlze) x prestrelené negativni oCekavani (pad z ,,vysSiho kopce* a relativita chudoby) x plné neuvédoméni si ,zchudnuti“ (kumulovana inflace)
+ Ceské firmy zvladly krizi na vybornou — jsou ziskové, nizka mira defaultu = nedochazelo k propousténi, ¢asti zaméstnanctim navy$ena mzda
» Lécba dluhem — statni podpora

KPMG 4



Index a diuh sektoru viadnichinstituci
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Zdroj: STEM, KPMG, Ministerstvo financi CR

kPMG |



Index vkontextu ekonomickehovyvoje (2/3)

Meziro¢ni zména
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Prazkum finanéni
situace domacnosti

Meziro¢ni rust HDP v 2022 2,5 % - ,tma“ de facto nezacala, rok 2022 z pohledu
ro¢niho realného HDP zvladnut

Dulezité je se na situaci podivat v kontextu mezictvrtletni zmény HDP —
odpovida zhruba lonskému odhadovanému vyvoji dle indexu

Vyvoj nalady domacnosti — aktualné - svétlo na konci tunelu

« Cesko krizi relativné dobre prestalo, firmy zlstaly zdravé
a neocCekava se propousténi

» Ocekava se daldi narist mezd

* Inflace bude klesat

+ Otazniky dalSiho vyvoje a mozné faktory negativni nalady
» Geopoliticky vyvoj
+ Situace s energiemi

Stav dodavatelsko-odbératelskych Fetézcu
» Dopad usporného viadniho balicku (na domacnosti x na firmy)



Index vkontextu ekonomickehovyvoje (3/3)

Index dle miry zajisténi
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HDP, index financni situace domacnostiamozny vyvoj

Mezictvrtletni zména Vyvoj redlného HDP
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Zdroj: STEM, KPMG, Ministerstvo financi CR

Ocekavany vyvoj v roce 2023 v kontextu prizkumu:
,Stagflace prechazejici v mirny rast— pokud bude trvat sou¢asny sentiment a o¢ekavani

* Dvouciferna inflace — nadale vysoké inflacni oCekavani (+riziko mzdové-inflaéni spiraly)

+ Prazkum de facto potvrzuje predikce MFCR.

* Vroce 2024 by se méla nalada domacnosti a ekonomicky vykon lepSit spolu s tim, jak bude klesat inflace a rust realné mzdy.

» Jiz se posunujeme vyse (predchozi roky pouze dohanén stav, ve kterém jsme byli v 2019).




